Historia

economicade
Latinoamerica:

un cuento triste
demasiado largo

Historicamente, la performance econémica latinoa-
mericana ha sido relativamente pobre. ES una de
las zonas con mayor desigualdad y menor desarrollo
del mundo. Dentro del continente, ha habido mucha
disparidad, pero el promedio de la tasa anual de cre-
cimiento de las economias mas importantes latinoa-
mericanas ha estado por debajo del 30% de la tasa de
crecimiento de USA desde 1935 hasta la actualidad.
Por ejemplo, la tasa de crecimiento argentina era de
alrededor del 70% de la de United States of America
(USA) en el afio 1935, y en el 2016 estaba alrededor
del 40% de la tasa de USA.

En este contexto, resulta natural la celebrada frase
en la novela de Mario Vargas Llosa, “Conversaciones
en la Catedral” (1969), en la que el personaje Santiago
Zavala se pregunta al comienzo: ;En qué momento
se habia jodido Per(? O la frase de Eduardo Galeano
en su libro “Las venas abiertas de América Latina”
(1971): “el desarrollo es un viaje con mas naufragos
que navegantes”.

Hace medio siglo de estas frases, pero las mismas
podrian ser pronunciadas en cualquier mesa de un
café en cualquier pais de Latinoamérica, aunque en
algunos se haya aprendido mas que en otros de la
historia.

Hay otra cosa en comun entre estos paises y es la
presencia de crisis econdémicas de todos los tipos: de
balance de pagos, de deuda, bancarias, devaluacio-
nes grandes, confiscacion de ahorros (y perdonazos
de deudas), etc. Si bien los sintomas de las crisis son
distintos en cada caso, hay una hipétesis fundamen-
tal, que es apoyada empiricamente, y es que el mal
disefio e implementacion de politicas macro fiscales
son importantes para explicar las mismas.

El escenario tipico es el siguiente: llega un momento
en el que los gobiernos responden a demandas au-
mentando sus gastos mas que sus ingresos. El dé-
ficit resultante es financiado con deuda, siendo una
parte importante de la misma contraida en el exterior.
Cuando la deuda alcanza cierto nivel (no es el mismo
para todos), los prestamistas se muestran reacios a
sequir prestando (o renovando). Este proceso conti-
nua hasta que hay una reforma y, muchas veces, se
repite la historia al poco tiempo. No es descabellado
atribuir la pobre performance econémica en la region
a estas crisis.

La historia monetaria y fiscal latinoamericana re-
ciente que quedo reflejada en un libro “Monetary and
Fiscal History of Latin America: 1960-2017”, que editd
la Universidad de Minnesota, y donde participé escri-
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biendo de Chile, muestra el caso de once paises del
continente y la sistematica relacion existente entre
déficits fiscales, endeudamiento, emision monetaria,
inflacion, crisis, planes de estabilizacion que, en de-
masiadas oportunidades, duran un periodo corto de
tiempo porque no se soluciona el problema de los
déficits y el consecuente endeudamiento y emision
monetaria .Y, aprovecho a mencionar a mi profesor
Guillermo Calvo, quien en los ochenta desarrollé una
literatura, capaz de atribuir los movimientos de la eco-
nomia, durante un periodo de estabilizacion, a la per-
cepcion de la gente de que la misma es solo temporal
(o sea: los planes de estabilizacion no son creibles).

Sélo como ejemplo, y con la esperanza de incenti-
var el estudio de los casos, a continuacion, presento
algunas crisis por la que ha pasado Argentina en las
Ultimas décadas y que estan mencionadas en el libro
citado. En 1962 hubo crisis de balanza de pagos (lue-
go de un plan de estabilizacion de la inflacion fallido,
no se pudo reducir el déficit lo suficiente y una deva-
luacion, cualquier parecido con realidades recientes
no es casualidad). En 1975, primera hiperinflacion. En
1978, el plan de estabilizacion conocido como la tabli-
tay en 1981 otra crisis de balance de pagos. En 1982,
crisis bancaria y default en deuda publica. En 1985,






